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I. A kutatasi feladat osszefoglalasa

Kutatdsom célja annak feltarasa és elemzése, hogy az elmult évtized sordn milyen jogszabalyi
¢s jogdogmatikai valtozasok mentek végbe a kriptovalutak szabalyozasa terén az Eurdpai
Unidban és az Egyesiilt Allamokban. A vizsgalat kozéppontjdban a jogfejlesztés folyamata,
annak gyakorlati és elméleti eredményei, valamint ezek dsszevetése all. Célom tovabba, hogy
a feltart jogalkotasi tendencidk és dogmatikai irdnyvaltasok alapjan kovetkeztetéseket vonjak
le a kriptovalutdk jogi kezelésének jovobeli iranyairol, kiilonos tekintettel a jogbiztonsag, a
szabalyozas kiszamithatosaga, valamint a pénziigyi és technologiai innovacio kdzotti egyensuly

megteremtésének lehetdségeire.

Az elmult évek technologiai fejlédése, kiillondsen a blokklanc-alapt pénziigyi eszk6zok, koztiik
a kriptovalutdk térnyerése, komoly kihivasok el¢ éllitotta a jogalkotdkat vilagszerte. Bar mind
az Eurépai Uni6, mind az Egyesiilt Allamok felismerte a kriptoeszkozok szabalyozasanak
szlikségességét, a két jogrendszer megkozelitése, struktiraja és jogpolitikai fokusza jelentdsen

eltér egymastol.

Az Eurépai Unid szabalyozasa egységesitési torekvésekre épiil, amelynek célja, hogy az egész
belsd piacon koherens €s egységes keretek kozott torténjen a kriptoeszkozok kezelése. A
legfontosabb eldrelépés e téren a Markets in Crypto-Assets (MiCA) rendelet elfogadasa, amely
2023-ban véglegesedett, és varhatdan 2024-2025-ben [ép teljes mértékben hatalyba. A MiCA
rendelet az els6 atfogd eurdpai szabalyozasi keret a kriptoeszkdzok szamara, amely kiterjed a
tokenkibocsatok, kriptoszolgaltatok, valamint a stabilcoinok szabalyozasara is. A rendelet célja,
hogy fokozza a befektetdi biztonsagot, csokkentse a piaci visszaélések lehetdségét, valamint
0sztdndzze az innovaciot ugy, hogy kdzben fenntartja a pénziigyi rendszer integritasat. Az EU
tehat a kriptovalutak szabalyozasdban inkabb preventiv és egységesitd szemléletet kdvet, amely
eldirja az engedélyezési kotelezettségeket, transzparenciaelvii miikodést, és szamos

prudencialis kdvetelményt.

Ezzel szemben az Egyesiilt Allamok szabalyozasi rendszere fragmentaltabb és eseti jellegiibb.
A kriptoeszk6zok jogi megitélése szovetségi €s tagallami szinten is eltérhet, ami a piaci
szereplOk szamara nagyfoku bizonytalansagot eredményez. A kiilonbdz6 hatosagok — példaul

a Securities and Exchange Commission (SEC), a Commodity Futures Trading Commission



(CFTC), az Internal Revenue Service (IRS) és az Office of the Comptroller of the Currency
(OCC) — eltérd értelmezést alkalmaznak attol fiiggen, hogy a kriptoeszkozt értékpapirnak,
arucikknek vagy mas tipust vagyonelemnek tekintik-e. A legnagyobb figyelmet az SEC
joggyakorlata kapja, kiilondsen azon kérdés kapcsan, hogy egy adott token a Howey-teszt
alapjan értékpapirnak mindsiil-e. Az Egyesiilt Allamok szabalyozasi megkdzelitése inkabb
reaktiv: az eseti jogalkalmazas és a precedensalapu jogfejlesztés domindl, szemben az unios

kodifikacioval.

Az amerikai rendszer eldnye a rugalmassag és a gyors alkalmazkodoképesség, am hatranya a
kiszamithatatlansag és a szabalyozasi atfedésekbdl adddo jogbizonytalansag. Ezzel szemben az
EU-s modell elénye az atlathatd és egységes jogi kornyezet, amely eldsegiti a befektetdi
bizalom kialakuldsat, ugyanakkor hatranyt jelenthet az, hogy a tulzott szabalyozas gatolhatja az

innovacio gyors terjedését.

Az Europai Unié a kriptoeszkdzok jogi szabalyozasaban egységes és proaktiv jogalkotasi
megkozelitést alkalmaz, addig az Egyesiilt Allamok tovabbra is eseti alapon, hatosagi
értelmezések és birdsagi precedensek mentén alakitja ki jogi allaspontjat. A két modell kdzotti
kiilonbségek komoly hatdssal vannak nemcsak a piaci szerepldk mitkddésére, hanem arra is,
hogy mely régi6 valik a blokklanc-technoldgia és a kriptoeszkdzok globalis kozpontjava a

kovetkez6 évtizedben.

I1. A kutatas biintetéjogi vetiilete

A kriptovalutdkhoz kapcsolddd jogi szabalyozds nem csupan a pénziigyi szolgaltatasok
vildgaban okozott jelentds atrendezddést, hanem a biintetdjog teriiletén is Uj kihivasok elé
allitotta a jogalkalmazokat. Mind az Eurdpai Unidban, mind az Egyesiilt Allamokban, valamint
Magyarorszagon is fokozodo figyelem irdnyul a kriptovalutakkal kapcsolatos visszaélések
megeldzésére, szankciondlasara, kiilondsen a pénzmosas, a terrorizmus finanszirozasa, a csalas

¢s az engedély nélkiili pénziigyi szolgaltatasnyujtas vonatkozéasaban.

Az Eurdpai Unidban a biintetdjogi fellépés szorosan kapcsolodik az unids pénziigyi szabalyozas
végrehajtasahoz. A kriptoeszkozoket kezeld szolgaltatok — mint példaul a kriptotézsdék és
tarcaszolgaltatok — a pénzmosas elleni szabalyozas (AML) hatalya ala tartoznak. Az 5. és 6.
AML iranyelv kiterjesztette az AML-szabalyokat ezekre a szolgaltatokra is, ami azt jelenti,

hogy kotelesek {ligyfél-azonositast végezni (KYC), gyants tranzakciokat jelenteni, ¢és



megfelelni az atlathatosagi kovetelményeknek. Amennyiben e kotelezettségeiket elmulasztjak,
nem csupan kozigazgatasi birsag, hanem biintetdjogi feleldsség is felmeriilhet, kiilondsen, ha
az elmulasztas pénzmosast vagy mas biincselekményt tesz lehetévé. Az Europai Ugyészség
(EPPO) ¢s az Europai Csalas Elleni Hivatal (OLAF) is vizsgalhat ilyen iigyeket, amennyiben

unios pénziigyi érdekek is érintettek.

Az Egyesiilt Allamokban a kriptovaluta-alapt biincselekmények iildozését szamos szovetségi
hatosag koordinalja. A legaktivabb szereplok kozé tartozik a Department of Justice (DOJ),
amely biintetOeljarasokat folytat példaul pénzmosas, csalas vagy nem engedélyezett pénziigyi
tevékenység miatt. A Securities and Exchange Commission (SEC) és a Commodity Futures
Trading Commission (CFTC) is jogosult pénzbirsagot kiszabni, vagy birdsagi eljarast
kezdeményezni, amennyiben a kriptoeszk6zok kereskedelme sérti az értékpapir- vagy arupiaci
torvényeket. Egyes esetekben a birsagok 6sszege meghaladhatja a tobb szdz millié dollart, és a
vezetok személyes biintetdjogi feleldssége is megallapitasra keriilhet. J6 példa erre a Ripple
Labs ¢és a FTX elleni eljards, ahol a szabalyozé szervek egyiittmikddtek a biintet6jogi

hatésagokkal, és tobb vademelés is tortént csalas, Osszeeskiivés €s pénziigyi visszaélés miatt.

Magyarorszagon a kriptovalutak szabalyozasa fokozatosan formalddik, azonban a biintet6jogi
szankciok mar jelenleg is alkalmazhatéak a Btk. keretein beliil. A pénzmosas (Btk. 399. §),
informdacios rendszer vagy adat megsértése (Btk. 423. §), csalds (Btk. 373. §) és mas vagyoni
blincselekmények a kriptovalutakhoz kapcsolodo visszaélések esetében is relevansak lehetnek.
A Magyar Nemzeti Bank (MNB) mint pénziigyi feliigyeleti szerv, a kriptovalutdk
vonatkozasaban folyamatosan figyelemmel kiséri a piaci szereplok tevékenységét, és bar
jelenleg a kriptoeszk6z0k nem mindsiilnek hivatalosan pénziigyi eszkoznek, az MNB
figyelmeztetésekkel, kozleményekkel, illetve — engedély nélkiili tevékenység esetén —
piacfeliigyeleti eljarasokkal is felléphet. A jogsértések esetén pénzbirsdgot szabhat ki, és

kezdeményezheti biintetdeljaras meginditasat is, ha blincselekmény gyanuja meriil fel.

Magyarorszagon a Pénzmosas Elleni Informacids Iroda (NAV-on beliil miikodd szervezet) is
fontos szerepld, amely bejelentést kaphat a kriptoszolgaltatoktol, amennyiben gyants
tranzakcié torténik. Bar hazankban egyelére nem tortént latvanyos biintetdeljaras
kriptovalutaval kapcsolatos visszaélés miatt, a jogalkotds elokészitdi és a feliigyeleti szervek

egyre szorosabban kdvetik a nemzetkdzi tendencidkat.



A biintetdjogi szankciondlds a kriptovalutdk esetében mindenhol megjelenik, de mértéke,
jellege ¢és gyakorlati alkalmazdsa jelentés eltéréseket mutat. Az Eurdpai Unid
jogharmonizécidval és rendeleti uton igyekszik biztositani a jogérvényesitést, mig az Egyesiilt
Allamok a hatdsagok szoros egyiittmiikodésén és erdteljes jogérvényesitésen keresztiil 1ép fel
a jogsértokkel szemben. Magyarorszag pedig — az unids keretekhez igazodva — fokozatosan
boviti szabalyozasi és szankcionalasi eszkoztarat, mikozben a Magyar Nemzeti Bank és a NAV

is aktivan figyeli és elemzi a kriptovalutakhoz kapcsolodo kockézatokat.

III. A kutatas eredménye a magyar jogszabalyi kornyezetre vetitve, MICA rendelet

A MiCA (Markets in Crypto-Assets) rendelet jelentés hatast gyakorol Magyarorszagra a
kriptoeszkozok — kiilondsen a kriptovalutdk — jogi szabélyozasanak, feliigyeletének és
piacfejlesztésének teriiletén. A rendelet az Eurdpai Unid elsd olyan atfogod szabalyozasi kerete,
amely kifejezetten a kriptoeszkozok piacat célozza meg, és mivel unios rendeletrdl van szo,
kozvetleniil alkalmazando lesz Magyarorszagon is, kiilon nemzeti implementacid nélkiil. Ennek
kovetkeztében a hazai jogrend és feliigyeleti gyakorlat érdemben meg fog valtozni a MiCA

hatalybalépését kovetden.

Magyarorszagon jelenleg nem létezik atfogo, kifejezetten kriptoeszkdzokre vonatkozo torvényi
szabalyozas. A kriptovalutdkhoz kapcsolodo kérdések jelenleg a pénzmosas elleni, az addzasi
¢s a biintetdjogi szabalyok keretében keriilnek kezelésre, mikdzben a kriptoeszk6zok piaca
dinamikusan fejlédik és mind tobb szereplot, szolgaltatot, valamint maganszemély befektetot
vonz. Ebben a helyzetben a MiCA rendelet olyan jogbiztonsagot teremt, amelyre eddig nem
volt példa: vilagos fogalmi meghatarozasokat vezet be — példaul a kriptoeszkdz, a stabilcoin,
az NFT, a szolgaltat6 vagy a tokenkibocsatd fogalmat —, és egységes engedélyezési, mitkodési,

valamint atlathatosagi kovetelményeket allit fel.

A rendelet alkalmazasaval Magyarorszdgon a Magyar Nemzeti Bank (MNB) valik a
kriptoeszk6zok piacdnak elsddleges feliigyeleti szervévé. Az MNB feladata lesz az
engedélyezési eljarasok lefolytatasa, a milkddeési szabalyok betartatdsanak ellendrzése, és
szlikség esetén szankciok alkalmazésa. Ez a szerepbdviilés komoly feleldsséget r6 az MNB-re,
amelynek meg kell erdsitenie technikai, szakmai és jogi kapacitasait annak érdekében, hogy
hatékonyan feliigyelhesse ezt az 10j, innovativ piacot. Az MNB mar korabban is figyelemmel

kisérte a kriptoeszk6zok piacat, ugyanakkor eddig nem rendelkezett konkrét szabalyozasi €s



engedélyezési hataskorrel e téren. A MiCA révén ez most megvaltozik, €és a jegybank aktiv,

hatdsagi jogositvanyokkal rendelkezd szereplové valik a hazai kriptoszektorban.

A MiCA hatasa a piaci szereplok szamara is rendkiviili jelentdséggel bir. A magyarorszagi
kriptoszolgaltatok — példaul kriptotézsdek, letétkezeldk, tokenkibocsatok — szdmara a rendelet
vilagos mikddési keretet biztosit, amelynek teljesitése egyben azt is jelenti, hogy
szolgaltatasaik unids szinten elismertek és legalisan miikddtethetdk lesznek. Azok a szereplok,
amelyek eddig engedély nélkiil vagy bizonytalan jogi helyzetben mukodtek, most egyértelmii
szabalyozasi és megfelelési kovetelményekkel fognak szembesiilni. Ez hozzajarulhat ahhoz,
hogy a ,,sziirkezonaban” miikddd, kevésbé megbizhatd szolgaltatok kiszoruljanak a piacrol,
mikdzben a szabalykovetd és transzparens magyar vallalkozasok megerdsddhetnek, sot

versenyeldnyre is szert tehetnek.

Nem elhanyagolhatd szempont a felhasznaloi és befektetéi védelem megerdsddése sem. A
MiCA egyik kozponti célja, hogy a fogyasztok nagyobb atlathatésagot és biztonsagot
¢lvezzenek, mikozben kriptoeszkdzokkel kereskednek vagy ezekbe fektetnek. A szabdlyozés
kotelezOvé teszi példaul a kockazati figyelmeztetések feltlintetését, a szolgaltatok
informacioszolgaltatasi kotelezettségeit, és vilagos feleldsségi szabalyokat allit fel arra az
esetre, ha példaul az tigyfélpénzek elvesznek, vagy ha a szolgaltatd megsérti a jogszabalyi

kereteket.

Bar a MiCA rendelet kdzvetleniil nem érinti az addjogi szabalyozast, annak kozvetett hatasa a
magyar adopolitikara is érezhetd lesz. A kriptoeszkdzok pontosabb meghatarozasanak
kdszonhetden a NAV is egységesebb és atlathatobb szempontok alapjan kezelheti a kriptoalapti
jovedelmeket, ami hosszii tavon segitheti a szabalyozott és rendezett ad6zédsi kornyezet
kialakulasat. Emellett a MiCA 0sztondzheti a pénziigyi innovaciok, blokklanc-technologiara
épild fejlesztések ¢€s fintech kezdeményezések elterjedését is, ami gazdasagi novekedési

potencialt hordoz Magyarorszag szdmara.

A MiCA rendelet bevezetése mérfoldkd Magyarorszdg szamara a kriptovalutdk €és mas
kriptoeszk6zok jogi szabalyozéasanak terén. Egy olyan egységes és kozvetleniil alkalmazando
keretrendszert nyujt, amely biztositja a jogbiztonsagot, kiszdmithatosagot és feliigyeleti
kontrollt, mikdzben segiti a felhasznalok védelmét és elomozditja a gazdasagi innovéaciot.

Magyarorszdg tehdt nem csupan a szabalyozadsi megfelelés terén profitdlhat a MiCA



rendeletbdl, hanem hosszabb tdvon a kriptogazdasag versenyképes, atlathatd és fenntarthato
fejlédése is megerdsodhet a hazai piacon.
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