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MICA RENDELET KERETEI

1. A kriptoeszkozokre vonatkozo unios szabalyozas kialakitasa

Az Eurdpai Uni6 belsd piacra vonatkozo szabalyozasanak egyik specialis teriilete a pénziigyi
¢s befektetési szolgaltatasokra, tOkepiacra vonatkozd unidés normaanyag. A pénziigyi €s
befektetési intézmények €s a szolgéltatas nyljtasanak unids szabalyozasa soran jellemz0, hogy
atfogd szabalyozasi keretek kialakitasara keriil sor, melyek unids szinten harmonizaljak az
érintett intézmények engedélyezésére, miikodésére, valamint az érintett szolgaltatasokra,
pénziigyi, tékepiaci, befektetési tranzakcidikra vonatkozé eldirasokat.

A jogkozelitési torekvések megjelennek a kozOsségi szinten egységes, valamint az
Osszehangolt jogszabalyok alkotdsa révén, igy a szabalyozasban megtalalhatoak a kézvetleniil
alkalmazand6 és hatdlyos rendeletek, valamint a tagallamok implementalasi kotelezettségét
tartalmazo iranyelvek. A jogegységesités és jogkozelités specialis eszkozeit jelenti a soft law
alkalmazasa, melyek tipikusan a pénziigyi és befektetési szolgaltatidsok soran feliigyeleti
funkciot és feladatokat ellatd szervek, igy kiilondsen az European Supervisory Authorities
(ESAs) keretébe tartozd European Securities and Markets Authority (ESMA) és az European
Banking Authority (EBA), tovabba a bankfeliigyeleti feladatokat is ellat6 European Central
Bank (ECB) altal kibocsatott iranymutatasok, ajanlasok, technikai sztenderdek (Guidelines,
Recommendation, Technical Standards).

A pénziigyi és a befektetési intézmények mitkddésének, tevékenységének, valamint az
altaluk nyujtott szolgéltatasoknak a szabalyozasa az un. belsé piaci jogalapra épiil, az EUMSZ?
rendelkezéseiben megjelolt keretek és feltételek mellett, ami biztositja a belsdé piac
megteremtését és miikodeését érintd unids jogi aktusok kibocsatasat. A szabalyozés lényeges
feltételeit jelentik a szubszidiaritas elve és az aranyossag elve?. Igy az adott unids szabalyozas

! Az Buré6pai Unié miikodésérdl szolo szerzodés— 3. fejezet Jogszabalyok kozelitése 114. cikk (1): Ha a
Szerzédések masként nem rendelkeznek, a 26. cikkben meghatarozott célkitiizések megvalositasara a kovetkezo
rendelkezéseket kell alkalmazni. Az Eurdpai Parlament és a Tanécs rendes jogalkotasi eljaras keretében és a
Gazdasagi €s Szocialis Bizottsaggal folytatott konzultacidét kdvetden elfogadja azokat a tagallamok torvényi,
rendeleti és kozigazgatasi rendelkezéseinek kozelitésére vonatkozé intézkedéseket, amelyek targya a belsd piac
megteremtése és mikodése. 2012/C 326/01

2EUMSZ (2.) JegyzOkonyv — A szubszidiaritas és az aranyossag elvének alkalmazasarol 5. cikk: A jogalkotasi
aktusok tervezeteit a szubszidiaritds és az aranyossag elve tekintetében kiilon indokolni kell. Minden jogalkotasi
aktus tervezetének egy kiilon feljegyzésben részletesen tartalmaznia kell azokat az adatokat, amelyek a
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elofeltétele, hogy az intézkedés terjedelme vagy hatasa miatt a célok jobban megvalosithatoak
legyenek az Uni6 szintjén, tovabba az ardnyossag elve alapjan be kell tartani és biztositani kell
a célok eléréséhez sziikséges mértéket.

A befektetési szolgaltatasokra, tokepiaci tevékenységekre vonatkozo unids szabalyozas
koziil jelentds hatasuk miatt kiemelhetd a pénziigyi eszkozok piacaira vonatkozo iranyelv?
(Markets in Financial Instruments Directive; MiFIDII iranyelv), az értékpapirok kibocsatdinak
kotelezettségeit tartalmazo atlathatosagi, transparency iranyelv*, mely eléirja az Eurépai Unid
tagallamaiban 1évé vagy miikddd szabalyozott piacra bevezetett értékpapirok kibocsatoit
terheld tajékoztatasi kotelezettségeket, tovabba az un. Prospektus rendelet®, mely az
értékpapirokrol kozzéteendo tajékoztatd tartalmat és kereteit hatarozza meg.

Ebbe a szabdlyozasi keretrendszerbe érkezik az 0j unids szabalyozés, a kriptoeszkozok
piacairol® (MiCA — Markets in Crypto-Assets) szol6 rendelet és a kriptoeszkdz-atruhazasokat
kiséré adatokra vonatkozo rendelet’. A rendeletekben megjeldlt eldirdsok 2024. december 30.
napjatol alkalmazanddak és hatalyosak, a MiCA rendelet III. és IV. cim rendelkezései 2024.
junius 30. napjatol alkalmazandoak az eszkozalapu tokenek, -elektronikuspénz-tokenek
engedélyezésére, kibocsatasara. A kriptoeszk6zokrél szolo  rendeletek  kdzvetleniil
alkalmazandok valamennyi tagallamban.

crer

illeszkedik, az Unid célkitiizése az innovativ technoldgidk alkalmazasanak megkonnyitése, a
jovoorientalt gazdasag kiépitése, és ennek megvalositasa soran arra torekszik, hogy a 2020. és
2030. kozotti évtizedet az Unid digitalis évtizedévé tegye.

Az unids szabalyozas megalkotasat indokolta, hogy mig a belsé piac miikodése soran
egységes keretek vonatkoznak a pénziigyi és befektetési intézmények miikodésére, az altaluk
nyUjtott szolgaltatasokra, a kriptoeszkozokre és a kriptoeszkdzokre vonatkozo tranzakciokra,
pénziigyi, befektetési miiveletekre az egységes unids szintli szabalyozas hianyaban a

szubszidiaritas és az aranyossag elvével valo 0sszhang megitélésé¢hez sziikségesek. Ennek a feljegyzésnek adatokat
kell tartalmaznia a tervezet eldrelathatd pénziigyi hatasairol, tovabba — iranyelv esetében — a tagallamok, illetve
adott esetben a régiok altal annak végrehajtasara elfogadandd jogszabalyokra vonatkozd hatasair6l. Az annak
megallapitasahoz vezetd okokat, hogy egy unios cél az Unid szintjén jobban megvalosithatd, mindségi és — ahol
csak lehetséges — mennyiségi mutatokkal kell alatdmasztani. A jogalkotasi aktus tervezetének figyelembe kell
vennie annak sziikségességét, hogy az Unidra, a nemzeti kormanyokra, a regionalis vagy helyi hatésagokra, a
gazdasagi szereplokre és a polgarokra haruld pénziigyi vagy igazgatasi terheket a lehetd legkisebbre csokkentsék,
¢és hogy azok aranyban alljanak az elérend6 célkitlizésekkel.

3 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU iranyelve a pénziigyi eszkdzok piacairol

4 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2004/109/EK iranyelve a szabalyozott piacra bevezetett értékpapirok
kibocsatdival kapcsolatos informaciokra vonatkozé atlathatosagi kovetelmények harmonizacidjardl és a
2001/34/EK iranyelv modositasarol

5> Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1129 rendelete (2017. junius 14.) az értékpapirokra vonatkozo
nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott piacra torténd bevezetésekor kozzéteendd
tajékoztatorol és a 2003/71/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérdl

& Az Burdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2023/1114 rendelete a kriptoeszkdzok piacairdl

" Az Burépai Parlament és a Tanacs (EU) 2023/1113 rendelete a pénzatutaldsokat és egyes kriptoeszkdz-
atruhézasokat kisérd adatokrol

8 European Union — European Commission: A Europe fit for the digital age - Empowering people with a new
generation of technologies; Shaping Europe’s digital future https://commission.europa.eu/strategy-and-
policy/priorities-2019-2024/europe-fit-digital-age en; https:/digital-strategy.ec.europa.eu/en (Utolsd letdltés:
2024.06.30.)
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tagallamok egyedi szabalyozésa érvényesiilt. Az eltérd tagallami szabalyozasi szempontok, az
azonos tevékenységre eltérd keretek meghatarozasa a kriptoeszkdz-kibocsatok €s -szolgaltatok
tevékenysége korében Un. szabalyozdsi arbitrazshoz vezetett a kedvezdbb szabalyozdsi
kornyezet megvalasztasa érdekében, ami az uni6 belsd piacan is kedvezétlen tendencidkat
idézett el6. A bels6é piac miikodése érdekében a piaci szereplok erdteljesen igényelték az
egyenld versenyfeltételek biztositdsat az unids szintli szabalyozas soran, tovabba az egyes
kriptoeszk6zok — igy kiilondsen Bitcoin, Ethereum, Solana, BNB — fizetdeszkozként és
értékmegOrzd, megtakaritasi eszkozként betoltott funkcidi erdsitették a szabalyozas
indokoltsagat a pénziigyi stabilitas, a fizetési rendszerek zavartalan miikodésének biztositasa és
az esetlegesen felmeriilé monetaris politikai kockazatok elkeriilése érdekében.

A kriptoeszkdzokre vonatkozd szolgaltatdsok szabalyozasaval lehetdség nyilt a piaci
visszaélések megakadalyozasa, a pénzmosas megeldzése €s a terrorizmusfinanszirozas elleni
kiizdelem érdekében is egységes rendelkezések megalkotasara. A kriptoeszkozokkel végzett
tranzakciok a korabbi szabdlyozési hidnyossagokbdl eredden a pénziigyi miiveletekben
résztvevl személyek szamara lehetdvé tették az anonimitést, az azonositas elkeriilését, valamint
egyes piaci szereplOk visszaélve pénziigyi, gazdasagi helyzetiikkel, belsd, esetleg bennfentes
informaciokkal pénziigyi visszaéléseket kovettek el a kriptoeszkdzok felhaszndldsaval. Az
unids szintli szabdlyozés egyik kiemelt célja a kriptoeszkdzok befektetdinek védelme is, igy
tajékoztatasi kovetelmények eldirdsa, tovabba egyes befektetdi csoportok, a lakossagi
birtokosnak mindsiild természetes személyek esetében a fogyasztévédelmi szempontok
érvényesitése is.

A MiCA rendelet alapja a technoldgiasemlegesség, figyelemmel az érintett eszkoztipusokra
jellemzd gyors technikai innovacidkra és IT fejlesztésekre. Ennek megfeleléen a megosztott
fokonyvi technologia (DLT-Distributed Ledger Technology) fogalmat a lehet6 legtagabban
hatarozza meg.

A szabdlyozas a ,, same activity, same risk, same regulation” alapelvre épit, kiemelve, hogy
a belsd piacot érintd azonos tevékenységek azonos tipusu, jellegli kockazatokat hordoznak, és
ezek a miikddést, szolgaltatast érintd koriilmények az egységes szabalyozasi keretek
megalkotasat és alkalmazasat indokoljak.

A kriptoeszkdzokre vonatkozd unids szabalyozas a belsd piacon mar érvényesiild, pénziigyi,
befektetési és tokepiaci szabalyozasi kornyezetbe illeszkedik, igy a mar meglévd unids
szabalyozas hatalya ala tartozd kriptoeszkozokre a mar fennalld unids szabalyozasi keret
rendelkezései iranyadoak, igy példaul pénziigyi eszkdznek mindsiild kriptoeszkdz esetében a
MiFID szabalyozas alkalmazando.

crer

alkalmazandoak. A MiCA hatalya alapjan kriptoeszkdznek® minésiil az érték vagy jog digitélis
megtestesitdje, mely megosztott fokonyvi technoldgia vagy hasonld technoldgia
alkalmazasaval elektronikusan atruhazhato és tarolhatdo. A MiCA alkalmazasa soran elvaras,
hogy az eljar6 hatdsagok az érintett eszk6zok vizsgalata és értékelése soran a tartalmat, funkciot
elétérbe helyezd megkozelitést alkalmazzanak. A MiCA el6irdsai nem alkalmazanddak olyan

9 MiCA . cim 3.cikk (1) 5. pont
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kriptoeszk6zok esetében, melyek egyediek és nem helyettesithetdek pl. egyedi digitélis
mualkotasok.

Az uniés szabdlyozds a kriptoeszkdzok egyes csoportjait is meghatarozza, igy az
eszkozalapi tokent, az elektronikuspénz tokent és a felhasznaloi tokent.!® Eszkdzalapt
tokennek az az eszkdz mindsiil, mely stabil érték fenntartasara torekszik, azéltal, hogy masik
értékhez vagy joghoz, vagy ezek kombinaciojahoz van kotve, beleértve egy vagy tobb hivatalos
pénznemet is. Az elektronikuspénz token esetében az eszkdz stabil érték fenntartasara hivatott
azaltal, hogy egy hivatalos pénznem értékéhez van kotve. A felhaszndloi token rendeltetése
kizarélag a kibocsatdja altal nyhjtott aruhoz vagy szolgaltatashoz valo hozzaférés biztositasa.

2. A kriptoeszkoz-szolgaltatok és a kriptoeszkoz-szolgaltatasok

A kriptoeszkdz-szolgaltato!! professzionalis, szakmai tevékenységet folytatd vallalkozas, mely
foglalkozasa vagy lzleti tevékenysége korében, szakmai alapon jar el. A szolgaltatd jogi
forméja szerint jogi személy vagy egyéb vallalkozas lehet, és miikddése soran egy vagy tobb
kriptoeszkoz szolgaltatasi tevékenységet nyujt. A jogi személynek nem mindsilé egyéb
vallalkozas esetében kdvetelmény, hogy a jogi személy szolgaltatokkal egyenértékii, megfeleld
prudencialis feliigyelet alatt alljanak, tovabba a harmadik felek érdekeinek védelmét a jogi
személyek altal biztositott védelemmel egyenértékii modon tudjak biztositani.

A kriptoeszkoz-szolgaltatonak abban a tagallamban sziikséges a bejegyzett székhelyét
létesitenie, melyben a kriptoeszkdz-szolgaltatdsainak legalabb egy részét nyujtja. A MiCA
eldirasai  tovabbi kovetelményeket is meghataroznak, igy a szolgaltatd tényleges
igyvezetésének, az iranyitasi helynek is az Eurdpai Unid tagallamaban kell lennie, és legalabb
egy igazgatonak lakhellyel kell rendelkeznie az Eurdpai Unidban. A tényleges irdnyitasi
helynek az az iizleti, gazdasagi hely mindsiil, ahol a vallalat iizleti tevékenységének végzéséhez
szlikséges {0 iranyitasi és kereskedelmi dontéseket meghozzak.

Az érintett vallalkozasoknak mint kriptoeszkoz-szolgaltatoknak engedélyezési eljaras'?
keretében miikodési engedelyt sziikséges kérelmezni. Az engedély elbirdldsa soran a tagallami
illetekes hatosdgot az érintett vallalkozas bejegyzett székhelye alapozza meg. Az engedély
iranti kérelemben €s az engedély megadasakor sziikséges azon kriptoeszkoz-szolgéltatasok
megjeldlése, amelyekre az érintett engedély kiterjed.

A mar unids szabalyozas hatalya ala tartozo, prudencidlis feliigyelet alatt all6 pénziigyi,
befektetési szolgaltatok, igy kiilondsen a hitelintézetek, a befektetési vallalkozasok, a
befektetési alapkezeldk, az elektronikus pénz kibocsatok, piacmilkodtetdk is nyujthatnak
kriptoeszkoz-szolgaltatast. Az unids szabalyozas hatdlya ala tartozo szolgaltatok kriptoeszkoz-
szolgaltatoi engedély megszerzése nélkiil nyujthatnak kriptoeszkdz-szolgaltatast, azonban 40
nappal az érintett kriptoeszkoz-szolgaltatas(ok) els6 alkalommal torténd nytjtasat megelézden
meghatarozott informéciokat kotelesek bejelenteni az illetekes hatdsagnak az altaluk nyujtani

O MiCAT. cim 3. cikk (1) 6., 7., 9. pont
11 MiCA V. cim 59.§-60.§
2 MiCA V. cim 62. cikk — 64. cikk
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kivant kriptoeszkodz-szolgaltatas(ok)rol, és az ezekkel kapcsolatos tevékenységiikrdl, a
technikai megoldasok biztositasarol.

A MiCA rendelet meghatarozza annak kereteit is, ha az Eurdpai Unioban letelepedett vagy
ott tartézkodd iigyfél harmadik orszagbeli vallalkozas kriptoeszkdz-szolgaltatasat™® kivanja
igénybe venni. Ebben az esetben a harmadik orszagbeli véllalkozas éltal nyujtott kriptoeszkodz-
szolgaltatasra nem alkalmazandoak a MiCA rendelet engedélyezésre vonatkozo kdvetelményei.
A harmadik orszagbeli vallalkozas altal nyujtott szolgaltatdst az {igyfél a sajat
kezdeményezésére veheti igénybe, azaz az ligyfél kizarolagos kezdeményezése alapjan nyilik
lehetdség a harmadik orszagbeli vallalkozas szamara a kriptoeszkdz-szolgaltatas nyajtasara. A
szabalyozasi keretek alapjan a harmadik orszagbeli vallalkozas altal, az ligyfél kizarélagos
kezdeményezése alapjan nyujtott kriptoeszkdz-szolgaltatds nem mindsiil az Eurdpai Unidban
nyujtott szolgaltatasnak.

Abban az esetben, ha a harmadik orszagbeli vallalkozas az unidban letelepedett vagy ott
tartozkodo ligyfeleket, potencidlis ligyfeleket keres, ligyfél-, illetve lizletszerzési tevékenységet
folytat, az tigyfelek, potencialis ligyfelek szamara szolgaltatast kindl az Eurdpai Unidban, erre
a tevékenységre akkor van lehetdsége, ha az Eurdpai Unioban kriptoeszkoz-szolgaltatoként
beszerzi a sziikséges engedélyt, és teljeskoriien teljesiti az engedély feltételeit.

A MiCA rendelet — hasonldan a pénziigyi szolgaltatasokra és a befektetési szolgaltatasokra
vonatkozé unids jogi aktusok szabalyozasi jellemzdihez — a kriptoeszkoz-szolgaltatasok™
esetében is rogziti az egyes szolgaltatasok tételes felsorolasat és meghatarozasat.

Az egyes kriptoeszkdz-szolgaltatasokat csoportosithatjuk az érintett szolgaltatas jellemzd
funkcidja alapjan, igy a kriptoeszkozokkel végzett tranzakcidk, nyilvantartdsok korébe
tartozhat a megbizdsok végrehajtasa, a megbizdsok fogaddsa és tovabbitasa, a kriptoeszkoz
atvaltasa pénzre, mas kriptoeszkdzokre, a kriptoeszkoz-atkiildési szolgaltatasok, a letétkezelés,
nyilvantartds, a kriptoeszkozok kibocsatasa és kereskedése korében nyujtott kriptoeszkodz-
szolgaltatas, a kriptoeszk6zok elhelyezése (placing of crypto-assets), valamint a kriptoeszkoz
kereskedési platform miikddtetése, tovabba a specialis szolgéltatasi korbe tartozhat a
kriptoeszkozokre vonatkozo tanacsadas €s a portfoliokezelés.

A MiCA rendelet meghatarozza a kriptoeszkoz-szolgéltatasi tevékenység végzésének a
feltételeit is. Az eldirasok kiterjednek az érintett intézménnyel kapcsolatban meghatarozott
szervezeti kovetelményekre, a miikodésre vonatkozd szabdlyozasi, belsd iranyitési
kovetelményekre, valamint a szolgaltatasok nyujtasara vonatkozd eldirdsok teljesitésére. A
szolgaltatasok nyljtasanak altalanos feltételei kozott megjelolt szervezeti eldirasok a pénziigyi
¢és befektetési, tokepiaci intézményeknél mar alkalmazott ,.fit and proper” kovetelményeket
tartalmazzak. Igy a vezet6 testiilet tagjainak kellden jo hirnévvel, a szolgaltatds nyujtasahoz
elegendd szakértelemmel kell rendelkezniiik. A vallalkozédsban befolydsolo részesedéssel
rendelkezd tulajdonosok, tagok oldalarol nem allhat fenn olyan valosziniisithetd hatds, mely
hatranyosan befolydsolnd a vallalkozds megbizhatdé és prudens iranyitasat. A szervezeti

B MiCA V. cim 61. cikk
¥ MiCA V. cim 3. fejezet 75. cikk — 82. cikk

395



eldirasok korében tovabba a vezetés és a személyzet, alkalmazottak esetében is kovetelmény a
megfeleld szakmai tudas, a készségek, a szakértelem folyamatos fennallasa, biztositasa.

A szabdlyozasi kovetelmények korében a vallalkozas koteles kialakitani és folyamatosan
fenntartani a miikodésére vonatkozo belsé szabalyozast, eljarasrendet. A szabalyozasi eldirasok
egyik lényeges teriilete a prudencialis eldirasokra, tokekovetelmények teljesitésére és
folyamatos ellenérzésére, fenntartdsara vonatkozik, mig tovabbi jelentOs teriilet a belso
kontrollfolyamatokrol, kockazatértékelési eljarasokrol szold belsd szabalyozas kialakitasa. A
vallalkozasoknak a miikodésiik soran biztositaniuk kell az {izletmenet folytonossagat, igy erre
vonatkozd tervekkel, eljarasrenddel kell rendelkeznie. Kiemelt teriilet az informaciok bizalmas
kezelése, az integritds megorzése, az adatvédelem és az informéciobiztonsag technikai, IT
megoldasainak biztositasa. A véllalkozasoknak az egyedi megbizasok, Tligyletek
nyilvantartasara, kezelésére megfeleld belso eljarasokkal kell rendelkeznie, és biztositania kell
az ugyfelek tulajdonjoganak a védelmét. A belsé szabalyozasnak a piaci visszaélések
felderitését, valamint megakadalyozasat is garantdlnia kell. A véllalkozdsoknak a belsd
eljarasrendjiikben azonositania kell az Osszeférhetetlenséget, érdekkonfliktust okozo
helyzeteket, koriilményeket, igy kiilondsen a szolgéltatd, a szolgaltatd alkalmazottai és a
szolgaltato tigyfelei kozott felmeriild érdekkonfliktusokat, melyek esetlegesen hatranyt
okozhatnak, vagy kedvezdtleniil befolydsolhatjdk a vallalkozas altal nyujtott szolgéltatasokat.
A vallalkozasoknak az Osszeférhetetlenségi helyzetek, érdekkonfliktusok kezelésére is
eljarasrendet sziikséges kialakitani, tovabba az ligyfeleket, potencialis ligyfeleket tajékoztatni
kell az 6sszeférhetetlenségi politika [ényeges elemeirdl és az alkalmazott eljarasokrol.

A véllalkozasoknak panaszkezelési szabalyzattal is rendelkeznie kell, mely biztositja az
érintett ligyfelek szdmara a panaszok, kifogasok bejelentését ¢és hatékony kivizsgalasanak
eljarasat. A vallalkozdsoknak részletes tajékoztatast kell nyUjtania az ligyfelek szdmara a
panaszkezelési eljarasardl, a bejelentés modjairol.

3. Egyes kriptoeszkoz szolgaltatasok nyujtasanak kovetelményei

A MiCA rendelet az iigyfelek szamara nyujtott szolgaltatasok korében az tligyfelek két
csoportjat kiilonbozteti meg, alapvetden az érintett ligyfélkor szakmai tudasa, professzionalis,
szakmai eljarasa alapjan. A szolgéltatasok nyujtasa korében lakossagi birtokosnak’® mindsiil az
a természetes személy, aki olyan célbol jar el, mely kiviil esik kereskedelmi, {izleti
tevékenysége, szakmaja vagy foglalkozasa korén. A mindsitett befektetdk® korébe vonhatok
azok a személyek, intézmények, melyeket a 2014/65/EU irdnyelv (MiFID iranyelv) II.
melléklet I. szakasz 1-4. pontjai felsorolnak. gy a MiFID iranyelv alapjan szakmai tigyfélnek
mindsiilé pénziigyi ¢és befektetési intézmények, nagyvallalatok, nemzeti ¢és regionalis
kormanyzatok, intézményi befektetok.

5 MiCA . cim 3. cikk (1) 37. pont
1 MiCA 1. cim 3. cikk (1) 30. pont
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A kriptoeszkoz-szolgaltatoknak az {igyfelekkel megallapodast kell kotnie, ¢és a
megallapodasnak sziikséges tartalmaznia az érintett szolgaltatasok jellegét, tovabba a
kriptoeszkoz tartdsanak vagy a kriptoeszkdzhoz vald hozzaférésnek a modjat.

A kriptoeszkdz-szolgéltatoknak a szolgaltatasok nyujtasa soran becstiletesen, tisztességesen,
szakszertien, az ligyfeleik legfébb érdeke szerint'’ kell eljarnia. A megjeldlt kdvetelmények
Osszefoglaldan megfogalmazzak, hogy az érintett intézmények az elvarhatod szakértelemmel,
szakmai gondossaggal, az adott piacon fennall6 koriilmények szakszerii értékelésével, a
jogszabalyokban megjeldlt egyéb kovetelmények, igy kiilondsen a tajékoztatasra vonatkozd
eldirasok maradéktalan teljesitésével nytjtjak a szolgaltatasaikat. Az ligyfelek legfobb érdeke
szerinti eljaras kdvetelménye biztositja az tigyfelek szdmara az esetleges 0sszeférhetetlenség,
érdekkonfliktus fennalldsa esetében is a hatrany, kedvezétlen eredmény elkeriilését, illetve
megakadalyozasat.

A szolgaltatok kotelezettségeként eldirdsokat tartalmaz a MiCA rendelet az tligyfelek
szamara nyujtando tijékoztatasi kotelezettségekrdl. A tdjékoztatdsnak meg kell felelnie a
hianytalan, tisztességes, egyértelmii és nem félrevezetd kovetelménynek. A t4jékoztatasi
kotelezettségek teljesitése biztositja, hogy a befektetési dontéseket, a tranzakciokra vonatkozo
megbizasokat megeldézden az ligyfelek rendelkezésére alljanak a megfeleld informéciok, és
ezen informéciok birtokaban hozzék meg a befektetésre, megbizasra vonatkozé dontéseiket.

A kriptoeszkdz-szolgaltatd nem tévesztheti meg az ligyfelet a kriptoeszk6zok valds vagy vélt
elényeivel kapcsolatban, és a szolgaltatonak az ligyfelet eldzetesen figyelmeztetnie kell a
kriptoeszkdzokkel kapcsolatos kockazatokra.

A tajékoztatasnak ki kell terjednie a szolgaltatd altal alkalmazott arképzésre, a koltségek,
dijak, egyéb jutalékok meghatarozasaban alkalmazott politikara, a szolgéltatonak nyilvanos
hozzaférést kell biztositania e dokumentumokhoz. Tovabba a tajékoztatas soran a kriptoeszkoz-
szolgaltatonak a kereskedési platform mitkodtetése, a kriptoeszk6zok atvaltasa, a tanacsadas és
portfoliokezelési szolgaltatds nyujtdsa sordn az tligyfelek szamara biztositaniuk kell — és a
hozzaférést meg kell adni — olyan kriptoeszkdz-alapdokumentumokra vezetd hiperlinkekhez,
amely kriptoeszkdzokkel kapcsolatban szolgaltatasokat nyujtanak.

A tajekoztatasi kotelezettségek teljesitése biztosithatja az érintett intézmények és ligyfeleik
kozott fennalld Gn. informacidés aszimmetria csokkentését, figyelemmel arra, hogy a
kriptoeszkoz-szolgaltatd, mint professzionalis intézmény pontosabb ¢és részletesebb
informéciokkal rendelkezik az érintett kriptoeszkodz, valamint a szolgaltatas jellemzdirdl, illetve
a kriptoeszkoz adott piaci feltételeirdl, és ez az informaciok egyenltlen eloszlasat valosziniisiti
a tranzakcioban érintett felek kozott.

Az Europai Uniéo fenntarthatosagi kovetelményekre, fenntarthatd finanszirozasra,
pénziigyekre vonatkozo stratégiajara® és unids szabalyozasara figyelemmel a MiCA rendelet

' MiCA 2. fejezet 66. cikk

18 BEuropean Commission, Strasbourg, 6.7.2021, COM(2021) 390 final, Communication from the Commission
to the European Parliament the Council, the European Economic and Social Committee and the Committee of the
Regions - Strategy for Financing the Transition to a Sustainable Economy - https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/EN/TXT/?uri=CELEX:52021DC0390 (Leto1tés:2024.06.30.)
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eldirja a tajékoztatast a kriptoeszkozokre vonatkozo fenntarthatosagi mutatokrol, igy a
kornyezettel kapcsolatos karos hatasokkal kapcsolatos informaciokrol is.

Ha kriptoeszkdz-szolgiltatds keretében kereskedési platform miikddik!®, specilis
kovetelmény, hogy a szolgéltatonak miikodési szabalyzattal kell rendelkeznie, és a kereskedési
platformhoz valé hozzaférés szabalyozasa céljabol ki kell alakitania az atlathaté ¢és
megkiilonboztetés mentes hozzaférést biztositd miikodési kereteket

A szolgaltatoknak a megbizasok végrehajtasa, az ligyfelek nevében torténd tovabbitasa €s
fogadasa soran?® biztositaniuk kell és minden sziikséges intézkedést meg kell tenniiik annak
érdekében, hogy ligyfeleik szamara a lehetd legjobb eredményt érjék el. A MiCA rendelet
alapjan a kriptoeszkdzokre vonatkozd megbizasokat fogadd €s tovabbitd szolgéltatok nem
fogadhatnak el dijazast, kedvezményt vagy egyéb nem pénzbeli juttatast annak
ellentételezéseként, hogy az ligyfél megbizasait egy meghatarozott kriptoeszkoz kereskedési
platformra vagy egy masik kriptoeszkdz-szolgaltatohoz tovabbitjak.

A kriptoeszkoz-szolgaltatoknak végrehajtasi szabalyzatot kell elkésziteniiik, ami biztositja
az ligyfélmegbizasok tisztességes €s azonnali teljesitését. A megbizdsok teljesitésére vonatkozo
végrehajtasi szabdlyzatrdl, annak lényeges modositasairol tajékoztatni kell az tigyfeleket,
tovabba a szolgaltatok kotelesek az tigyfelek eldzetes hozzdjarulasat beszerezni a megbizasok
teljesitésére vonatkozo szabalyzattal kapcsolatban. A szolgéltatoknak, annak érdekében, hogy
az lgyfelek szdmara a lehetd legjobb eredményt érjék el, értékelniiik kell a megbizasok
teljesitésének a hatékonysagat, ennek soran meg kell vizsgalni a megbizdsok végrehajtasa
szempontjabol jelentds koriilményeket, igy — tobbek kozott — a felmeriild koltségeket, a
teljesités valdszinliségét, a végrehajtas gyorsasagat. A szolgaltatok kotelezettsége a végrehajtasi
helyszinek értékelése is, annak megallapitdsa és aldtdmasztidsa érdekében, hogy az adott
megbizasok esetében a végrehajtas soran igénybe vett végrehajtasi helyszinek a lehetd legjobb
eredményt nyujtjak-e az ligyfelek szamara.

A kriptoeszkdzre vonatkozo tanacsadas és portfoliokezelés? esetében a szolgéltato koteles
elézetesen értékelni, hogy az érintett kriptoeszkdz vagy a kriptoeszkoz- szolgaltatas alkalmas-
e az lgyfél szamara ¢és megfelel-e az iigyfél igényeinek. Ennek érdekében a szolgiltato
elézetesen felméri az ligyfél igényeit, megvizsgalja az ligyfél tapasztalatait, ismereteit, az
igyfélnek a befektetésekre vonatkozo céljait, pénziigyi helyzetét, valamint kockazat- és
veszteségviselési képességét. A tandcsadasi €s a portfoliokezelési szolgéltatas nyljtasa soran a
szolgaltatd a megfelelési értékelést legalabb kétévente rendszeresen feliilvizsgalja.

A tandcsadas és a portfolidkezelés soran kriptoeszkoz, illetve szolgaltatds nem ajanlhato,
nem nyUjthatd személyre szabott ajanlas, és nem végezhetd portfoliokezelési tevékenység, ha
az ligyfél, potencidlis ligyfél nem ad informacidt a megfelelés értékelése érdekében, és ennek
kovetkezményeként nem vizsgalhatd az adott kriptoeszkdz vagy kriptoeszkoz-szolgéltatas
megfeleldsége az ligyfél esetében. Ha a szolgéltato az értékelés alapjan azt allapitja meg, hogy

¥ MiCA 2. fejezet 76. cikk
20 MiCA 2. fejezet 78. cikk, 80. cikk
ZLMiCA 2. fejezet 81. cikk; L. cim 3. cikk (1) 24. és 25. pont
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a kriptoeszk6z nem alkalmas az iigyfél szdmara, sem személyre szabott ajanlas, sem
portfoliokezelési szolgaltatds nem nyujthato az adott kriptoeszkdzre vonatkozoan.

A szolgaltato a kriptoeszkozokrdl szol6 tanacsadas vagy a kriptoeszkozok portfolidkezelése
esetében felhivja az tigyfelek figyelmét a kriptoeszkozokkel kapcsolatos kockazatokra is, igy
arra a kortilményre, hogy a kriptoeszkdzok értéke ingadozhat, eléfordulhat, hogy ezek az
eszk6zok nem likvidek, bekovetkezhet a befektetés értékének teljes vagy részleges vesztesége,
¢s a kriptoeszkozokre nem terjed ki a betétbiztositasi vagy befektetovédelmi- €és kartalanitasi
rendszerek altal nyujtott védelem.

A kriptoeszkozre vonatkozd tanacsadas esetében a szolgaltatd kotelezettsége jelentés
elkészitése, melyben értékeli az adott személyre szabott tandcsadassal érintett kriptoeszkoz
vagy kriptoeszkoz-szolgaltatdas megfeleloségét, figyelemmel az tigyfél altal eldzetesen
megadott nyilatkozatok tartalmara. A jelentésben a szolgaltatd dsszefoglalja az éltala nyujtott
személyre szabott ajanlast, tanacsot, és roviden indokolja, hogy az ajanlas hogyan, milyen
modon felel meg az ligyfél céljainak és preferencidinak.

A portfolidkezelés esetében a szolgaltatd rendszeres kimutatéast készit az ligyfél szdmara, és
biztositja az altala nyujtott portfolidkezelési tevékenység, a portfolid teljesitményének az
attekintését. A szolgaltato rendszeres kimutatasban értékeli, hogy az éltala nytjtott szolgaltatas
milyen mddon felel meg az iigyfél céljainak, egyéb jellemzdinek és preferenciainak.

4. A kriptoeszkoz-szolgaltatasi tevékenység szabalyozasanak jellemzoi

A kriptoeszkdz-szolgéltatdsokra vonatkozd 0j unids szabalyozas — figyelembe véve a
szubszidiaritas és az aranyossag kovetelményét is — a jogharmonizacid eszkozével ¢l a belsd
piac megfeleld miikodése, a piaci szereplok szdmara a tisztességes versenyfeltételek biztositasa
érdekében, egyenld esélyeket teremtve a piacra jutdsra. A kriptoeszkdzoknek a pénziigyi
kozvetitésben betdltott egyre ndvekvd szerepe, valamint a fizetési eszkoz funkcid mellett a
megtakaritasi, befektetési eszkoz jelleg erdsodése is alatdmasztotta az unids szintli szabalyozas
megalkotésat, figyelemmel az Europai Unid pénziigyi piacain a megfeleld miikodés és stabilitas
biztositasdra. A szabalyozéas alapjan a kriptoeszkoz-szolgéltatokra vonatkoz6 prudencialis,
szervezeti €s belsd szabalyozasi kovetelmények megfeleld miikodési kereteket hataroznak meg
a kriptoeszkoz-szolgaltatasi tevékenységek nyljtasara.

Az unios szabalyozas alapjan a kriptoeszkdz-szolgéltatési tevékenység végzésére az Eurdpai
Unidban székhellyel rendelkezd intézmények révén van lehetdsége az érintett
vallalkozasoknak, a megjelolt engedélyezési és mukodési feltételek teljesitésével. Az unids
sz€khelyre vonatkozé el6irds biztositja az unios szabalyozas hatékony érvényesiilését, €és az
kriptoeszkoz-szolgaltatasi tevékenység végzése sordn az azonos szabdlyozas és az azonos
feltételek érvényre juttatdsat. Az unidban letelepedett személyek szdmara tovabbra is fennallo
lehetdség harmadik orszagbeli vallalkozas kriptoeszkdz-szolgaltatdsanak az igénybevétele, a
szabalyok azonban egyértelmiien rogzitik, hogy ez a szolgaltatds nem mindsiil az unidban
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nyujtott kriptoeszkoz-szolgaltatasnak, és kizarolag az iigyfél sajat kezdeményezésére veheti
igénybe a harmadik orszagbeli vallalkozas altal nyujtott szolgaltatast.

A MiCA rendelet egységes szabalyozasi keretrendszerben hatdrozza meg a kriptoeszkdz-
szolgaltatasi tevékenység feliigyeleti és engedélyezési feladatait. Az unids szabéalyozas az unios
szervek, igy kiilonosen az EBA, az ESMA ¢és ECB szamara is biztosit hataskoroket, mivel az
érintett tevékenységek felligyelete és szabalyozasa nem valosithatdo meg kizardlag a tagéallami
hatosagok egyiittmiikodésével. A szabalyozas alapjan a jelentds kriptoeszkoz-szolgaltatok —
melyek egy naptari évben atlagosan legalabb 15 milli6 aktiv felhasznaldval rendelkeznek —
esetében az ESMA rendelkezik szélesebb feliigyeleti €s hatosagi jogkorokkel.

A kriptoeszkdz-szolgaltatasok 1j szabalyozasa jelentds eloérelépést jelent a befektetok
védelme, valamint a lakossagi birtokosnak mindsiilé természetes személyekre a pénziigyi és
befektetési szolgaltatdsok korében érvényesiild fogyasztovédelmi szempontokhoz hasonlod
eléirasok szempontjabol. Az 1j szabalyzds tovabba részletes eldirasokat tartalmaz a
panaszkezelésrdl, az {ligyfelek kifogasainak, panaszainak hatékony ¢és gyors kezelése
érdekében. A MiCA a szolgaltatok szamara tdjékoztatasi kotelezettséget ir el6 az informacios
aszimmetria csokkentése és a megalapozott befektetési dontések tdmogatasa érdekében,
részletesen szabdlyozva az tigyfelek, potencidlis tligyfelek részére nyujtando tajékoztatas korét.
A személyre szabott ajanlés, tanacsadas €s a portfolidkezelés sordn a szolgaltatok kotelesek
figyelmeztetni az ligyfeleket az esetleges kockéazatokra is.

A MIFID szabalyozasban mar alkalmazott eszkdzok és eljarasok is megjelennek a MiCA
eldirasaiban, igy az ligyfélérdek elsddlegessége a szolgaltatas nyujtasakor, az ligyfél szamara
lehetd legjobb eredményre vald torekvés megkdvetelése a megbizasok teljesitésekor, a
végrehajtds mindségének rendszeres értékelése, tovabbd az  Osszeférhetetlenséget,
érdekkonfliktust okozo6 helyzetek azonositasa és kezelése az esetleges ligyfélérdek sérelmének
a megeldzése, megakadalyozasa érdekében.

A MIFID szabalyozashoz hasonldéan, amennyiben tanicsaddsra vagy portfoliokezelésre
keriil sor, a kriptoeszkoz-szolgaltatd koteles az iigyfél alkalmassagat eldzetesen felmérni €s
értékelni, és a szolgaltatdsok nyujtasakor folyamatosan vizsgélni az adott kriptoeszkoz vagy
kriptoeszkoz-szolgaltatds megfeleldségét.

Magyarorszagon a kriptoeszkozok €s a kriptoeszkoz-szolgaltatasi tevekenységek feletti
feliigyeletet?” a Magyar Nemzeti Bank latja el. Az {igyfél ismereteinek, preferenciinak,
veszteségviselési képességének értékelési feltételeit kormdnyrendelet, mig az tigyfelek
tajékoztatasara és a panaszkezelésre vonatkozd részletes szabdlyokat MNB rendelet fogja
megallapitani.

A kriptoeszkozokre és a kriptoeszkoz-szolgaltatdsokra vonatkozd 1) szabalyozas alapjan
tovabbi felhatalmazéason alapulo6 jogi aktusok, valamint az unios feliigyeleti szervek esetében
ajanlasok, iranymutatasok varhatoak, melyek a szolgaltatidsok részletesebb eldirdsait
tartalmazzak.

222024. évi VIL. torvény a kriptoeszkdzok piacarol
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A MiCA szabalyozas jelentds eldrelépést jelent a kripoteszkoz-szolgaltatasok teriiletén,
figyelemmel azonban a kriptoeszkdzok jellemzdire és a kriptoeszkdz- szolgaltatasokra, tovabbi
jogalkotasi javaslatok varhatoak. A Bizottsag 2024. december 30. napjaig, konzultalva az EBA-
val és az ESMA-val, jelentést kivan benyujtani az Eurdpai Parlament és a Tanacs részére a
kriptoeszkozokkel kapcsolatos legtjabb fejleményekrél, és esetlegesen a MiCA-ban nem
szabalyozott teriiletekrdl. A Bizottsag jelentése vizsgalni fogja a decentralizalt kriptoeszkoz-
rendszerek szabalyozasat, a kriptoeszkdozokben torténd hitelezés, kolcsonnytjtas lehetoségét,
tovabba az egyedi és nem helyettesithetd kriptoeszk6zok kezelésének kérdéseit.
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*k*k

CRYPTO ASSET SERVICE ACTIVITY IN THE EUROPEAN UNION - THE
FRAMEWORK OF THE MICA REGULATION

The EU regulation on crypto-assets is part of the EU's Digital Strategy, which aims to facilitate
the use of innovative technologies and build a future-oriented economy. The EU's digital single
market strategy paved the way for closer digital harmonisation between the EU Member States.
The regulation is based on the principle of "same activity, same risk, same regulation”,
underlining that the same activities in the internal market present the same type and nature of
risks, and that these circumstances affecting operations and services justify the enactment and
application of an uniform regulatory framework.

The regulation establishes the framework for cryptoasset services, the conditions for their
authorisation and operation, the way in which supervision is carried out, and the division of
competences between Member State and EU supervisory authorities.

The MICA regulation defines the provisions ensuring the protection of investors, the
requirement of the primacy of the client’ interest, the information obligations of service
providers for clients, the qualification of clients in the case of specific services, and the
obligation of the crypto-asset service providers to warn their clients about the risks of crypto-
assets.

The MICA regulation represents a significant step forward for crypto-asset services,
however, taking into account the characteristics of crypto-assets and crypto-asset services,
further legislative proposals are expected.
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